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Raport ca privire la anditul situatiilor financiare

Opinic

Am auditat siteatiile financiare individuale anexate ale METROREX S.A. (,,Socictatea™), cu
sediul social in Bucuresti, bd. Dinicu Golescu nr. 38, Sector 1, identificatd prin codul unic de
inregistrare fiscald 13863739, care cuprind situatia pozifiei financiare la 31 decembrie 2017,
situafia rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriv si situatia fluxurilor de
trezorerie aferente exercifivfui incheiat la aceastd data si notele la situatiile financiare individuale,
confinand un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Situatiile financiare individvale la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:

- Total capitaluri 215.382.526 lei
- Rezultatul exercitiului 0 lei
- Venituri operationale 791.724.244 lei

in opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fideld a pozitici
financiare a Societdtii la data de 31 Decembriec 2017 precum si a performantei financiare si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar ncheiat la accastd datd in conformitate cu
prevederile  Ordinului  Ministrului  Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard
(,OMFP 2844/20167).

Baza pentrn opianie
4.

Am desfasurat auditul nostr  in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“15A™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consiliului European (in cele ce urmeaza
.Regulamentul™) si Legea nr. 162/2017 {,legea’). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitdtile auditorudui intr-un audit al
situatiilor financiare™ din raportul nostru. Suntem independenti faid de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consitiul pentru Standarde Internationale de
Ctica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiflor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul §i Legea, si nc-am  indeplinit
responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ci probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazid pentru opinia
noastra.
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Evidentierea unor aspecte

5. Noi consideram relevante urmatoarele aspecte:

{a) Activitatea Socictatii este dependenta intr-o foarte mare miisurd de implicarca Statului Roman in

ceea ce privegle acordarea alocatiilor bugetare pentru activitatea de exploatare si de investitii,
Avand Tn vedere imporlanfa Metrorex S.A., nu se preconizeazd ¢ n viitorul apropiat Statul
Roman si intrerupil acordarea acestor alocatii.
Aga cum este prezentat in Nota 5.1 — Crean{e”, pentru primele noua luni din anul 2017
Metrorex S.A. a solicital $i a primit subventia pentru transportul de caldtori cu metroul in
cuantum de 266.850.000 lei dar nu i-a fost alocatd subventia pentru transport de clitori cu
metroul aferentd perioadei octombrie - decembrie 2017 in valoare de 106.650.000 lei. Pana la
data prezentului raport Metrorex S.A. nu a primit  aceasts subventie solicitata, desi prin
Ordinul Ministrului Transporturilor ar. 1814/2017, in juna decembrie 2017 a fost aprobat
actul aditional nr. 2, care prin modificarea/completarca prevederilor art, 5(1) din Contractul
de servicii publice, Tncheiat inre Ministerul Transporturilor in calitate de Autoritate
contractanta si Metrorex S.A. in calitate de Operator, aprobat prin Ordinul Ministrului
Transporturilor nr. 350/2016, a condus fa indeplinirea conditiifor legale pentru analiza i
aprobarea deschiderilor de finanare. In conformitate cu prevederile legii bugetului de stat pe
anut 2017 nr. 6/17.02.2017 si avénd in vedere balanta de venituri si cheltuieli a Societétii la
data de 31 decembrie 2017, Metrorex S.A. a constituit o creanfa asupra statului cu privire la
creditele bugetare nealocate Ja capitolul ,subventii pentru transport calitori cu metroul™, in
cuantum de 106.650.000 lei, concomitent cu inregistrarea unei datorii ¢iitre bugetul de stat in
sumda de 15.145.403 lei pentru subventia care rdméane excedentar la 31 decembrie 2017, Ca
urmare a acestor operatiuni, venitul din subventia de exploatare aferent trimestrului 1V al
anului 2017, reflectat in situatiile financiare la 31 decembric 2017 este de 91.504.597 lei.

{(b) Societatea are demarate o seric de obiective de investifii Tn curs, aflate in diferite stadii de
executie. O parte din aceste valori este reprezentatd de proiecte si studii de fezabilitate pentru care
nt au mai fost alocate fonduri pentru continuarea luerdirifor, Socictatea analizeaza posibilitatea 5i
oportunitatea finalizdrii obiectivelor respective, precum si eventualele posibiliti(i de valorificare
in situatia n care acestea nu mai sunt wtile Societdtii. Efectele unor eventuale decizii de sistare
(abandonare) a acestor obiective de investitii nu a fost cuantificat ta data intocmirii situagiilor
financiare.

{c) Aga cum este prezental In Nota 10.6 — | Active si datorii contingente™ Societatea este obiectul
unut numdr de actiuni in instangd, cele mai semnificative privind exproprierile si disputele cu
o parte din constructorii magistralelor de metrou care urmeaza si intre in patrimoniul public,
investitii care sunt finantate de fa Bugetul de Stat. In cursul anubui 2017 si la inceputul anului
2018 Metrorex a pierdut definitiv o parte din aceste procese st drept urmare instaniele au
dispus efectuarea unor plati importante in sarcina societitii reprezentand contravaloarea unor
lucrari executate, penalitati de Intdrziere, actualizari de prefuri, eic. Pentru o parte din sume
conturile bancare ale Societatii destinate operatiunilor curente din surse proprii au fost deja
executale silit In anul 2018, iar Metrorex, cu toate ¢d 2 efectuat demersuri importante pentru
recuperarea acestora de la Bugetul de Stat, nu a reusit pana la data raportului s3 recupereze
aceste sume. Conducerca Socictdtit nu a putut lace nici o estimare rezonabild cu privire la
recuperarea de la Bugetul de Stat a sumelor deja executate, sau a sumelor imputate pentru
care existd hotérdri definitive a instantelor ]udccilorcs‘[i $i nici nu a putut identifica procedura
de transfer a sumelor Intre titlurile bugetare, iar noi nu am a putst cuantifica posibilul impact
asupra rezultatului anului incheiat la 31 dgccmbm 2017,
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- Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, In baza rationamentului nostru profesional, au

=avILCea - mAl Mare: 111)pozianté pentru auditul situagiilor financiare .ale pericadei. curente.. Acesle__
aspec(c av Tost abordate in contextil Auditilai situatiilor financtare in ‘ansamblu§i in formarea

opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspecte cheie de audit

Modu! tn care aspectul a fost tratai in
timpul auditulai

Recunoasterca veniturilor

Veniturile recunoscute in anul 2017 depind de
recunoagterea si evaluarea adecvati. Dupd
parerea noastrd, recunoasterca veniturilor este
semnificativd pentru audit deoarece Societatea

putea contabiliza incorect veniturile prin
contabilizare in perioade necorespunzatoare
(separarea exercitiilor).

Veniturie Societdtii cuprind in  principal
veniturile din vanzarile de servicii de transport
si venituri din subventii. Transportul public de
caldtori cu metroul are caracter de serviciu
public social. Pentru aceste servicii Socictatea
primeste de la bugetul de stat transferuri care
si acopere diferentele dintre veniturile proprii
din activitatea de transport de cildtori i
cheltuielife totale, inclusiv cele determinate de
exploatarea,  intrefinerea  $i  repararea
obiectivelor de protectie civila.
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Autorizatie CAFR 1190/2013

Veniturile din vanzéiri cuprind in principal
vanzarile de servicii de transport, precum i
partea carc a fost recunoscutd ca venituri din
sitbventiile pentru acoperirea diferentei dintre
cheliielile efective si veniturile realizate din
activitatea de  exploatare  a  metroului.
Veniturile din servicii de transport sunt
inregistrate in evidenia contabilda pe masura
vanzarii cartelelor magnetice de transport.
Veniturile din subventii sunt recunoscute atét
timp cat exista o asigurare rezonabila ci ele vor
fi incasate iar Societatea va indeplini conditiile
impuse pentru primirea lor.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativa in legaturd
cu  recunoasierea veniturilor, care a fost
considerati risc semnificativ, au inclus;

v" evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu standardele
de raportare financiara relevanta si in raport
cu politicile contabile proprii ale Societali;

¥ testarea existentei §i eficacitdlii
principalelor controale interne pentru a
preveni si detecta frauda si erorile la
recunoasterea veniturilor. Accasli
proceduri a inclus testarea controalelor
pentru recunoasterea veniturilor pe baza
fivrarilor cfectuate si serviciilor prestate,
prin referire fa un esantion de tranzactii;

v evalvarca, pe baza  de  esantion, a
recunoasterii - in exercitiul - financiar
corespunzator a  veniturifor  Tnregisirate
aproape de finalul exercifiului financiar,
prin compararea tranzaciiilor selectate cu
documentatia relevanta;
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Imobilizdri corporale in curs de executic

Potrivit Notei 1 din situatiile financiare
individuale, imobilizarile corporale in curs de
executic ale Socictalii la data de 31 decembrie
2017 au o vaioare de 3.667.945.060 lei.

Datoritd  importantei  rationamentelor  si
estimérilor pe care le implicd o evaluare in
acest domeniu si valoarea semnificativd a
imobilizarilor corporale in curs de executie,
consideram  ¢&i  evaluarea  imobilizirilor
corporale in curs de execufic constituie un
aspect cheie de audit.

ale

v obtinerca de confirmiri soldurilor
clientitor la sfarsitul exercitiului financiar,
pe baza de esantion; ,
v examinarea. jurnalului - de --vanzéiri --dupd

‘incheicrea exercifiului Tinanciar pentin a
identifica storndrile semnificative efectuate
si inspeclarea documentatiei relevante
pentru a evalua daca veniturile aferente au
fost contabilizate T exercitiul financiar
corespunzétor.

in cadrul imobilizarilor corporale in curs sunt
inregistrate atdt imobilizéri care la finalizare
vor fi incluse in imobilizirile corporale ale
Societitii, wmédnd a fi amortizate de la data
punerii Tn funcfiune, cét si imobiliziri care
odata finalizate vor fi transferate in patrimoniul
public al statului. La momentu! transferului
imobilizirilor in patrimoniul public, subventia
pentrie investifii - primitd  pentru  finantarea
acestora se reduce in mod corespunzator.

Investifiile pentru realizarea proiectelor de
modemizare si dezvoltare a infrastructurii si
materialului rulant s¢ finanteazi de la bugetul
de stat sau din credite garantate de stat si
rambursate de la bugetul de stat. Aceleasi
prevederi se aplicd si pentru obicctivele de
protectie  civild, sumele alocate fiind
nominalizate distinct in bugetu! de venituri si
cheltuieli al Metrorex S.A.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare semnificativil in legaturd
cu evaluarea imobilizarilor corporale in curs de

executie, care a fost consideratd risc
semnificativ, au inclus:
v evaluarea metodologiei  aplicale s a

caracterului adecvat al ipotezelor cheie;

v verificarea acuratetei si a relevaniei datelor

carc au fost utilizate de Socictate in
procesul de identificare st evaluare a
indiciilor de depreciere a imobilizarilor
corporale in curs de executic.
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exias

Alte informatii — Raportul administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si plemnaaca alior informatii. Acele alle

informatii cuprind Rapouui administratorilor, care mciudc si declaratia nef“ndnclala dat o

accstea

u,__;!ilorului c

por

cuprmdsuual,ule {inanci

SN

Opinia noastri cu prwire fa situatiile financiare i
cazului Tn care se mentioncazi explicit in raportul nostru, nu e\pnmam niciun fel de conulume de
asigurare cu privire la acestea.

in legatura cu auditul situaiilor financiare pentru exercitiut financiar incheiat la 31 decembric
2017, responsabilitatea noastra este si citim acele aite informatii si, in acest demers, sa apreciem
daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile firanciare sau cu
cunostintele pe care noi le-am obfinut in timpul auditului sau dacd ele par a fi denaturate
semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit i raportdm dacé acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile Ordinukui Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele
Internationate de Raportare Financiara, cu modificéivile ulterioare.

in baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului sitvatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercifiul financiar peniru care
au fost intocmile situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificalive, cu
situatiile financiare;

b} Raportul administratorilor a fost intocmi, in toate aspectele semnificative, n conformitate cu
prevederite 284472016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, cu modificarile ulterioare.

In plus, in baza cunogtintelor si intelegerii noastre cu privire fa Socictate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitinl financiar incheiat la data de
31 decembric 2017, ni sc cere si raportam dacd am identifical denaturfiri semnificative In
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raporiat cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanclor responsabile cu guvernan{a pentru situafiile
financiare

8.

Conducerea Socictéitii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere o
imagine fidela in conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturiiri semnificative, cauzate fie de lrauda, fie de eroare,

In intoemirea situatiilor financiare, conducerca este responsabild pentru evaluarea capacititii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, dacé este cazul, a aspectelor referitoare
fa continuitatea actlivititii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitdtii activitdtii, cu
exceplia cazului fn care conducerea fie intenfioncazii sa lichideze Societatea sau sa opreascé
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativi realistd in afara acestora.

. Persoancle responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de

raportare [inanciara al Socictatii,
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- Responsabilitatile auditorubui intr-un audit al smm;nlm financiare

.11, Obiectivele noastre constau in oblmeaca unci asigurdri :ezonablle privind mésura in care salua;ulc

~financiares-in-ansamblu,-sunt. ipsite-de denaturdii :semm[icatlve, cauzate. fie de_fraudd, fiede

eroarc, precum si in entiterea whui’ raport-al -auditoratui care include ‘opinta ‘noastr:-

Asigurarea

rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfisural in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasla
existd. Denaturiirile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daci se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenia
deciziile economice ale utilizatorilor, fuate In baza acestor situatii financiare.

. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si mentinem

scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzald
fic de fraudd, fie de eroare, proiectim i executdm proceduri de audit ca rdspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzale de eroare,
deoarece frauda poate presupune Tnfelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evilarea controlufui intern.

fntelegem controlut intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societa(ii.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitiiii activitatii $i determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care
ar putca genera indoieli semnificative privind capacitalca Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionim ci existd o incertitudine semnificativi, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care acesie prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obfinute pand la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s& nu isi mai desfiisoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaludim prezentarea, structura si confinutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si misura in care situatiile financiare reflectd lranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora intr-o manierd care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

3. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alic aspecte, avia planificald si
programatea in timp a auditului, precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controfului intern, pe care le identificim pe parcursu! auditului.
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14. De asemenca, furnizam persoanclor responsabile cu guvernanla o declaratie cu privire la
conformitatea noastrdt cu cerinjele etice privind independenta si le comunicim toate refatiile §i

- alte aspecte: care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci ar putea si ne afecteze independenfast,

_unde este cazul, masurile de siguranis afcrente.

. Dintre aspeclele pe carc le-aim comumical p
aspecte care au avut o mai mare importantd in cadrul auditului asupra sitatiitor financiare din
perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheic de audit. Descriem acesle aspecte in

raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedica
prezentarea publici a aspectului respectiv sau a cazului Tn care, in circumstante extrem de rare,
considerim ci un aspeet nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazd in
mod rezonabil ¢a beneficiile interesului public s fie depisite de consecingele negative ale acestei
comunicéti.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16. Am fost numiti fa data de 19 decembrie 2017 sd auditdm situatiile financiare ale METROREX
S.A. intocmite in conformitate cu prevederile OMFP 2844/2016 pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembric 2017. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostiu este de doi
ani, acoperind exercitiilc financiare incheiate la 31 Decembrie 2016 §i 31 Decembrie 2017.

Confirmam cé;
o In desfisurarea auditului nostru ne-am péstrat independenta fata de entitatea auditati;

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, men{ionate la articolul 5
alineatul (1} din Regulamentul UE nr.337/2014.

in numele
Exias Consultants SR1L,
Bucuresti, Calea Serban Vodé, nr. 140, D1

inregistratd la
Camera Audiloriior Financiari din Reméania cu nr. 1190/2013

Florin Rotara — Auditor
inregistrat la
Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu or. 1955/2007

Bucuresti,
22 Mai 2018
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